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POLITICA DE INVERSIONES DE FUNDACION MUTUA
MADRILENA

l. INTRODUCCION Y Cuestiones Generales de la Politica de Inversion

1. Marco Normativo

La Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y los Servicios de Inversion , en su
disposicion adicional cuarta, «restricciones relativas a las inversiones financieras temporales de
entidades sin animo de lucro», , dispone que «la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el
Banco de Espafa y el Ministerio de Economia, cada uno en el ambito de su supervision,
aprobaran cédigos de conducta que contengan las reglas especificas a las que deberan ajustarse
las inversiones financieras temporales que hagan las fundaciones.

Con base a este precepto, el Consejo de la CNMV, en su reunién del dia 20 de febrero de 2019,
ha aprobado un cédigo de conducta relativo a las inversiones de las entidades sin animo de lucro
(que sustituye al aprobado por el propio Consejo el 20 de noviembre de 2003), que establece
principios y recomendaciones que deberian seguir las fundaciones en este ambito.

La presente politica de inversiones (Politica de Inversiones), establece los procedimientos de
seleccion y gestion de las inversiones realizadas por la Fundacion Mutua Madrilefia (en adelante
la Fundacion), para asegurar una gestion sana y prudente de las mismas, de conformidad con
las recomendaciones y principios dictados por la CNMV.

La normativa que ha servido de base para el desarrollo de esta Politica de Inversiones es la
siguiente:

e Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones de ambito Estatal.
e Ley 1/1998, de 2 de marzo, de Fundaciones de la Comunidad de Madrid.
e Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

¢ Resolucion de 19 de diciembre de 2003, del Banco de Espafia, por la que se hace publico
el acuerdo del Consejo de Gobierno de 19 de diciembre de 2003, en relacion al Cédigo
de Conducta de las entidades sin animo de lucro para la realizacion de inversiones
financieras temporales, en lo sucesivo, (“la Resolucion del Banco de Espana”).

e Acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, por el que se aprueba el Cdédigo de Conducta relativo a la realizacién de
inversiones financieras temporales en el mercado de valores por entidades sin animo de
lucro.

Estas normas resultan de total aplicacion a lo previsto en la presente Politica, de Inversiones
complementandola y formando parte integrante de la misma a todos los efectos. Cualquier
cambio en las normas antes referidas sera de plena aplicacion en el momento de su entrada en
vigor, inclusive, aunque no se hubiere aprobado formalmente el cambio de dichas disposiciones
en el presente texto.
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2. Objetivo de la Politica de Inversiones.

El objetivo de la Politica de Inversiones consiste en establecer una serie de mecanismos que
permitan una adecuada seleccion y gestion del riesgo de las inversiones realizadas por la
Fundacién.

En concreto, conforme al marco legal establecido, se define como una politica de inversion
ajustada a los objetivos fundacionales que especifica los objetivos y riesgos de sus inversiones,
sobre la base objetivos de seguridad, rentabilidad y liquidez; y de los principios de coherencia,
liquidez, diversificacion y preservacion del capital.

3. Ambito de aplicacion
La Politica de Inversiones aplica a las inversiones realizadas por la Fundacién Mutua Madrilefa.

En este sentido, las mencionadas inversiones son las que se describen a continuacion y éstas
definen el universo de inversion de esta politica:

e Inversiones financieras temporales.
¢ Inversiones inmobiliarias.

A efectos de la presente Politica de Inversiones, se consideraran inversiones financieras
temporales (Inversiones Financieras Temporales) cualesquiera inversiones en instrumentos
financieros’, asi como en otros activos del mercado monetario, entre otros depésitos, cuentas
corrientes, operaciones con pacto de recompra y otros analogos, con excepcion de las
siguientes?:

i Las inversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposicion por virtud del
titulo fundacional, de los estatutos de la entidad o de la normativa que sea de
aplicacién.

ii. La parte del patrimonio de la entidad que provenga de aportaciones efectuadas por el
fundador, por donantes o por asociados con sujecion a requisitos de no disposicién o
con vocacion de permanencia.

Las Inversiones Financieras Temporales de la Fundacién estan encomendadas a Mutuactivos
S.G.LI.C. (Mutuactivos), sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva del Grupo
Mutua Madrilefia, en virtud de un contrato de gestion discrecional de carteras firmado por la
Fundacién con Mutuactivos (en adelante el Mandato).

El Patronato ha encomendado al Area de Inversiones Inmobiliarias de Mutua Madrilefia,
dependiente de la Direccion General Adjunta del Negocio Patrimonial, la identificacion de
oportunidades de negocio en el sector inmobiliario.

LAl que se remite su articulo 2 de la Ley 6/2023, cuyo texto se adjunta a este documento dentro del Anexo
1.

2 Relativas a los productos identificados en la resolucién del Banco de Espafia.
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4. Entrada en vigor

Las actualizaciones de las politicas son de aplicacién una vez aprobadas por el Patronato de la
Fundacién Mutua Madrilefia. La fecha de la entrada en vigor de cada una de las versiones de la
politica se encuentra recogida al inicio de la politica en el apartado Registro de revisiones,
estando la ultima en vigor también al inicio del documento.

5. Clausula de actualizaciéon
Aspectos basicos relacionados con la revision de esta politica:

e Subdirector General Adjunta de Control de Riesgos (SGACR, en adelante) ha
supervisado la coherencia de la politica.

e El grupo establecido para la revision de las politicas ha supervisado que esta politica
contiene todos los elementos fundamentales que son requeridos por la normativa vigente
que le aplica.

La politica se revisa con una periodicidad minima anual y, en cualquier caso, siempre que
concurran situaciones que modifiquen sustancialmente la naturaleza, estructura o el perfil de
riesgos de la entidad.

La responsabilidad de la actualizacién es del sponsor de la Politica, siendo el encargado de la
coordinacién y direccion relativa a la actualizacion de las politicas la Subdireccion General
Adjunta de Control de Riesgos, perteneciente a la Direccién General Adjunta de Finanzas y
Riesgos, quien coordinara a los sponsors y a las unidades implicadas en la mismas y elevara a
la aprobacion por el Patronato de la Fundacion Mutua Madrilefia.

6. Principio de proporcionalidad

La Politica de Inversiones es proporcional a la naturaleza, volumen y complejidad de las
operaciones realizadas por la Fundacién. En su definicion se han tenido en cuenta los objetivos
fundacionales que especifica los objetivos y riesgos de sus inversiones, sobre la base de los

objetivos de seguridad, rentabilidad y liquidez y los principios de coherencia, liquidez,
diversificacion y preservacion del capital.

Il. GOBERNANZA, FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES

1. Responsable de la Politica de Inversiones.
La responsabilidad de la Politica de Inversiones de la Fundacién corresponde a su Patronato.
Entre sus obligaciones estan:
e Aprobar y supervisar el cumplimiento de la Politica de Inversiones al menos con
periodicidad anual, procediendo a su revisidon siempre que concurran situaciones que

modifiquen sustancialmente la naturaleza, estructura o el perfil de riesgos de la entidad.

e Autorizar perfil de riesgo de la cartera del contrato de gestidn discrecional de carteras
firmado por la Fundacién con Mutuactivos SGIIC.
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e Aprobar las operaciones de enajenacién y gravamen 3a favor de terceros de
Instrumentos Financieros o activos recogidos en la Resolucién del Banco de Espania del
Mandato integrantes de la dotacion fundacional, o vinculados directamente al
cumplimiento de los fines fundacionales o que representen un valor superior al 20 por
100 del activo de la Fundacién que resulte del ultimo balance anual. Estas operaciones,
que suponen una minoracion de los Instrumentos Financieros o activos recogidos en la
Resolucién del Banco de Espaiia que conforman el Mandato, deben ser comunicadas al
Protectorado en el plazo de un mes a contar desde su formalizacién, de conformidad con
lo establecido en el articulo 16 de la Ley 1/1998, de 2 de marzo, de Fundaciones de la
Comunidad de Madrid.

e Aprobar las inversiones inmobiliarias y todas aquellas operaciones que queden fuera del
alcance del Mandato.

2. Unidades que intervienen

Para el desarrollo de estas funciones y la aplicacion de la Politica de Inversiones, el Patronato
contara con diferentes areas del Grupo Mutua Madrilefia, en virtud del convenio de colaboracién
empresarial en actividades de interés general suscrito entre la Fundacion y Mutua Madrilefia.

Esta delegacién de funciones permite a la Fundaciéon contar con los medios humanos y
materiales y sistemas para la seleccion y gestién de sus Inversiones Financieras Temporales en
instrumentos adecuados y proporcionados al volumen y naturaleza de éstas, con suficientes
garantias de competencia profesional, conocimientos técnicos, experiencia suficientes e
independencia, sin verse afectados por conflictos de interés en el desarrollo de las actividades
que les son encomendadas.

2.1 Direccion General Adjunta del Negocio Patrimonial

El Patronato delega la aplicacion de la Politica de Inversiones a la Direccion General Adjunta de
Negocio Patrimonial de Mutua Madrilefia (en adelante, DGANP).

La DGANP, apoyandose en diferentes unidades de su departamento, es el area responsable de
elaborar las estrategias de inversion y proponerlas al Patronato de la Fundacion, salvo que se
trate de inversiones para las que esta Politica de Inversiones establezca normas especificas.

Entre otras, tiene las siguientes responsabilidades en ejecucién de la Politica de Inversiones en
relacion con la Inversiones Financieras Temporales:

e Mantiene una interlocucion directa y constante con los gestores (Mutuactivos) y conoce
y solicita informacion periédica sobre la evolucion de las Inversiones Financieras
Temporales de la Fundacion.

e Hace el seguimiento de las Inversiones Financieras Temporales de la Fundacion
realizadas, solicitando un reporting periddico de la evolucion de la cartera y presenta al
Patronato la informacion relativa a las mismas.

3Teniendo en cuenta las disposiciones normativas incluidas en el articulo 21 sobre la enajenacion
y gravamen de la ley de Fundaciones.
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e Comunicara a Mutuactivos los cambios acordados por el Patronato en cuanto al
contenido del Mandato.

e En el Comité de Riesgos Financieros de Mutua Madrilefia se revisa la seleccién,
valoracion y control de las Inversiones Financieras Temporales, la DGANP es miembro
de este comité y actua de forma delegada como Comité de Inversiones del Patronato,
teniendo como funciones: Presentar al Patronato la informacién relativa a inversiones
inversiones/desinversiones.

e Supervisar periédicamente la evolucion de las inversiones financieras temporales.
e Supervisar los limites establecidos.
2.1.1  Mutuactivos

La gestion de las Inversiones Financieras Temporales de la Fundacién ha sido encomendada
por el Patronato a Mutuactivos en virtud del Mandato. El Mandato hace referencia al universo de
inversion y a las obligaciones y derechos de cada una de las partes. Mutuactivos, en los
manuales de procedimientos de la entidad, describe de forma detallada el proceso de toma de
decisiones.

2.1.2 Departamento de Inversiones Inmobiliarias

El Patronato encomienda al Area de Inversiones Inmobiliarias de Mutua Madrilefia, dependiente
de la DGANP, la busqueda de oportunidades de inversién inmobiliaria y su analisis. Dentro de
esta unidad de negocio existen manuales de procedimientos en donde se explican los distintos
procesos de decision que afectan a la politica de inversiones y desinversiones.

2.2 Departamento de Tesoreria y Administracion de Inversiones

El Patronato encomienda al departamento de Tesoreria y Administracion de Inversiones de
Mutua Madrilefia, dependiente de la Direccién General Adjunta de Finanzas y Riesgos, la gestion
de la tesoreria operativa a fin de atender en forma y plazo las obligaciones de pago de la
Fundacion.

A estos efectos, el departamento de Tesoreria y Administracion de Inversiones de Mutua
Madrilefia elevara al Comité de Tesoreria los excesos o necesidades de liquidez de inversién y
desinversion correspondientes para que se tomen las decisiones de inversidon o desinversién
oportunas.

2.3 Comité de Tesoreria

El Patronato encomienda las decisiones sobre gestién de tesoreria al Comité de Tesoreria
semanal de Mutua Madrilefia que, presidido por el DGANP, contara con la asistencia de la
Direccion General Adjunta de Finanzas y Riesgos de Mutua Madrilefia y con presencia de
Mutuactivos en su papel de gestor.

2.4 Subdirecciéon General Adjunta de Control de Riesgos
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El Patronato delega el control de la aplicacion de la Politica de Inversiones a la Subdireccion
General Adjunta de Control de Riesgos de Mutua Madrilefia.

Subdireccidon General Adjunta de Control de Riesgos de Mutua Madrilefa, tiene la
responsabilidad del control de los riesgos asociados a la cartera de inversiones financieras
temporales y a las inversiones inmobiliarias.

Entre otras, tiene las siguientes responsabilidades respecto a las Inversiones Financieras
Temporales:

e Definira, mantendra, supervisara y desarrollara el proceso de medicion y control de
riesgos de mercado, crédito, liquidez y sostenibilidad.

e Realizara un seguimiento continuo de los niveles de riesgo asumidos por la Fundacion.
e Supervisara los limites de los riesgos de mercado establecidos.

o Realizara las simulaciones de riesgos necesarias con el objetivo de evaluar los riesgos
a los que se enfrenta la Fundacién en su cartera de activos financieros e inmobiliarios.

e Supervisara que las inversiones financieras temporales cumplen con lo establecido en
el Mandato entre la Fundacion y Mutuactivos SGIIC en relacion con los principios de
coherencia, liquidez, diversificacion y preservacion del capital, y que no se producen
operaciones apalancadas o dirigidas exclusivamente a obtener ganancias en el corto
plazo.

e Apoyara a los 6rganos que supervisan las inversiones en el seguimiento de las mismas.

e Revisara los principales impactos y riesgos asociados a su cartera de activos,
informando a la DGANP, al Comité de Riesgos Financieros de Mutua Madrilefa y al
Patronato de la Fundacién de los aspectos mas relevantes.

Respecto al control de riesgos asociados a las inversiones en inmuebles, la Subdireccion General
Adjunta de Control de Riesgos lleva a cabo las siguientes tareas:

e Analisis de nuevas operaciones de inversion e impacto en los riesgos asociados.
Revision de que el Departamento de Inversiones Inmobiliarias de Mutua Madrilefia
informa de las valoraciones ECO y RICS al Patronato.

2.5 Direccioén de Auditoria Interna

El Patronato encomienda a la Direccién de Auditoria Interna la revisién, con caracter anual y
previo a la celebracion del Patronato, del cumplimiento del Cédigo de Conducta de la CNMV de
las inversiones financieras temporales de la Fundacion. A este respecto, incluira en su Plan Anual
de Auditoria esta revision y emitira una nota al respecto.
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lll.LESTRATEGIAS, PROCESOS Y PROCEDIMIENTOS

1. Principios basicos

El primer objetivo de la Politica de Inversiones es establecer el nivel de seguridad, calidad,
liquidez y rentabilidad que desea la Fundacion en relacion con las inversiones y cémo tiene
previsto conseguirlo.

En relacion con las Inversiones Financieras Temporales, la Fundacion invertira siguiendo el
principio de prudencia, es decir, solo en Instrumentos Financieros, asi como en otros activos
recogidos en la Resolucién del Banco de Espafia cuyos riesgos pueda determinar, medir, vigilar,
gestionar y controlar debidamente.

Los principios basicos que deben cumplir las Inversiones Financieras Temporales son:

Coherencia. La estrategia de inversion debera ser coherente con el perfil y duracion de los
pasivos y las previsiones de tesoreria.

Liquidez: se tiene en cuenta la liquidez de los Instrumentos Financieros, monitorizando las
inversiones financieras temporales cotizadas en un mercado organizado que pueden ser
vendidas en un corto plazo de tiempo, sin afectar de forma significativa a su precio.
Particularmente para las Inversiones Financieras Temporales, se considera especialmente
apropiada la inversién en valores negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales
de negociacion y la inversion en instituciones de inversién colectiva con reembolso diario
armonizadas a nivel europeo (UCITS) o equivalentes (de conformidad con la normativa
aplicable). Debera tenerse en cuenta, al invertir, la profundidad del mercado de los valores o
Instrumentos Financieros correspondientes considerando su negociacion habitual.

Principio de Diversificacion, segun el cual los riesgos se reducen si el importe global que se
invierte se distribuye entre un conjunto de activos con diferentes caracteristicas, por lo que es
preferible seleccionar una cartera compuesta por una pluralidad de Instrumentos Financieros no
correlacionados entre si, de distintos emisores y con diversas caracteristicas desde el punto de
vista de su riesgo.

Se considerara apropiada la inversion en una variedad de instituciones de inversion colectiva
armonizadas o similares, dado el principio de diversificacion al que las mismas estan sujetas.

Principio de preservacion del capital. Se utilizaran estrategias conservadoras que intentan
evitar la pérdida de valor de las inversiones de la Fundacién, utilizando técnicas para minimizar
los Riesgos. La politica de inversion debera dar en todo caso especial importancia a la
preservacion del capital.

Se considera en general inapropiado se realicen operaciones apalancadas o dirigidas
exclusivamente a obtener ganancias en el corto plazo.

En el caso de que se realicen, seran objeto de especial explicacion las siguientes operaciones
que se relacionan a continuacion a efectos meramente ilustrativos y no limitativos:

o Operaciones intradia.

e Operaciones en los mercados de derivados que no respondan a una finalidad de
cobertura de riesgos.
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e Ventas en corto que no respondan a una finalidad de cobertura de riesgos.

e Contratos financieros por diferencias.

2. Tipologia de las decisiones de inversién

2.1 Inversiones Financiera Temporales

Los Instrumentos Financieros y los activos recogidos en la Resolucion del Banco de Espaia
incluidos en el Mandato a Mutuactivos constituyen las Inversiones Financieras Temporales de la
Fundacién.

Mutuactivos dispone de una Politica de Conflictos de Interés, que previene y evita los posibles
conflictos de interés en el desarrollo de su actividad, por lo que esta garantizada la prestacion de
los servicios objeto del Mandato sin la existencia de conflictos de interés.

El Mandato se regira por los principios establecidos en la Politica de Inversiones de la Fundacion.

Mutuactivos, siempre de conformidad con las directrices establecidas en el Mandato, desempefa
las siguientes funciones dentro de su labor de gestidn de las Inversiones Financieras Temporales
de la Fundacion:

e Gestionar las Inversiones Financieras Temporales de la Fundacién dentro del perfil de
riesgo establecido por el Patronato.

e Analizar la evolucion de los mercados y la rentabilidad de las Inversiones Financieras
Temporales de la Fundacion.

e Ejecutar las 6rdenes de compra y venta de los valores que conforman el Mandato dentro
de los limites legales e internos fijados por la Fundacion. A estos efectos se establece
expresamente que, las operaciones que tengan como objeto la modificacién de los
Instrumentos Financieros y los activos financieros del Mandato, sin que se produzca
salida del patrimonio del mismo, no suponen actos de enajenaciéon o gravamen a los
efectos del Articulo 16 de la Ley 1/1998, de 2 de marzo, de Fundaciones de la Comunidad
de Madrid.

e Periddicamente elabora informes para comunicar a la DGANP y, en su caso, al
Patronato, sobre cual es la evolucion de las Inversiones Financieras Temporales de la
Fundacion.

Mutuactivos, se encuentra bajo la supervision de la CNMV y todos los procesos de la compaifiia,
ya sea en el ambito de la gestion de activos o en el terreno operativo, se encuentran descritos
en el Manual de Procedimientos de la gestora elaborado para dar cumplimiento a la Circular
6/2009, de 9 de diciembre, de la CNMV sobre control interno de las sociedades gestoras de
instituciones de inversién colectiva y sociedades de inversion, por lo que esta asegurada la
existencia de un sistema adecuado de registro y documentacién de las operaciones y de custodia
de las inversiones.

De conformidad con lo anterior, el equipo gestor lleva a cabo las inversiones, pero no las liquida,
siguiendo el esquema de segregacion de funciones fijado al objeto de maximizar los criterios de
seguridad. La funcién de liquidacién de las operaciones realizadas bajo Mandato se realiza por
el Departamento de Operaciones de Mutuactivos.
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La segregacion de funciones queda amparada bajo la estructura que la gestora ya posee,
supervisada por CNMV.

Mutuactivos, tras un exhaustivo analisis de mercado, realizara una propuesta anual de objetivos
y limites de inversion en funcién del Marco de Riesgo preestablecido. Dicha propuesta se
trasladara al Patronato por parte del Director General Adjunto del Negocio Patrimonial y
contemplara, principalmente:

e La estrategia de inversidon que garantice los ingresos necesarios para hacer frente a los
gastos fundacionales.

e La optimizacion de la Rentabilidad de las Inversiones Financieras Temporales de la
Fundacién en cada momento.

e Una cartera diversificada, invirtiendo en Fondos de Inversién activos autorizados de
Renta Fija, incluyendo Letras del Tesoro, Depésitos y otros activos monetarios.

2.2 Inversiones inmobiliarias

El Patronato ha encomendado al Area de Inversiones Inmobiliarias de Mutua Madrilefia,
dependiente de la DGANP, la identificacion de oportunidades de negocio en el sector inmobiliario.

El Area de Inversiones Inmobiliarias realiza la busqueda de oportunidades de inversién y su
analisis, siendo el 6rgano de decision final el Patronato.

Este Area de Negocio estd compuesto por una Direccidon y dos unidades responsables cuyas
funciones estan claramente definidas:

-Gestién de Edificios: encargada de la relacién con los clientes existentes, lleva a cabo cuantas
obras sean necesarias para dotar de las mejores calidades a los edificios y técnicamente velar
por el buen funcionamiento de los mismos.

-Gestion de la Inversién: aglutina la parte comercial de captacion de nuevos clientes, estudio del
mercado y andlisis de nuevas inversiones o desinversiones, también asume la parte de
administracion y el control de toda la actividad inmobiliaria de la Fundacién.

En lo que a Inversiones y desinversiones se refiere, el proceso es el siguiente:

-El departamento responsable identifica o recibe las distintas oportunidades. Una vez realizado
un primer analisis previo, se presenta o se solicita una Carta de Intenciones, en la que se informe
del interés explicito en estudiar mas profundamente el activo en cuestion.

-Una vez finalizado el analisis y si el resultado aconseja seguir adelante con el proceso, se
prepara un informe ejecutivo para presentar la operacion al DGANP.

-Se inicia asi una segunda fase de “Due Diligence”, que consiste en un estudio pormenorizado
de los aspectos comerciales, técnicos, legales y fiscales del inmueble en cuestién, asi como el
impacto en las cuentas de la Fundacién.

-Por ultimo y si se llega al final del proceso de toma de decisiones, el documento se eleva al
Patronato, que sera quien apruebe o no la operacion.
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Respecto de la gestion de estas inversiones, se delega en la Direccién de Inversiones
Inmobiliarias, dentro de la DGANP. Los principios que guian esta gestion, de la cual se reporta
periédicamente al DGANP, son los que siguen: preservacion del valor de la inversion a largo
plazo mediante la combinacién de politicas comerciales en captacion y renovacion de contratos
de arrendamiento, politicas de mantenimiento técnico y renovacion de los edificios existentes
centradas fundamentalmente en los clientes.

3. Gestion del riesgo de la Inversiones Financieras Temporales.

El Riesgo de Mercado: La valoracion del riesgo en las inversiones del Mandato se calcula
mediante el analisis de VaR y del cumplimiento de los niveles de riesgo definidos por la
Fundacion.

El Riesgo de Crédito: se controla teniendo en cuenta por una parte la segregacion de este tipo
de Riesgo en el componente de crédito del VaR descrito en el punto anterior. Adicionalmente,
para cada una de las operaciones contratadas existe un rating otorgado por las entidades de
calificacion crediticia.

El Riesgo de Liquidez: se puede expresar como la probabilidad de incurrir en pérdidas por no
disponer de recursos liquidos suficientes para cumplir con las obligaciones de pagos
comprometidas (gastos fundacionales) en un horizonte temporal determinado, y una vez
considerada la posibilidad de que la entidad logre liquidar sus activos en condiciones razonables
de tiempo y precio.

El Riesgo de Sostenibilidad es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la
inversion, por lo que se considera necesaria su incorporacion al proceso de toma de decisiones
de inversion.

Se ha establecido una metodologia de integracion de criterios ASG que garantiza que, ademas
de los riesgos financieros tradicionales, se analizan y se tienen en cuenta los riesgos de
sostenibilidad que pueden afectar a los activos en los que se quiere invertir.

El objetivo es mejorar la gestion de riesgos en toda la gama de activos con el fin de optimizar el
binomio rentabilidad-riesgo y garantizar que, a la hora de tomar una decisién sobre la inversion
en un determinado activo, los factores y riesgos ASG han tenido un papel relevante y han influido
en dicha decision, con independencia de que finalmente se invierta en actividades econdémicas
que contribuyan a objetivos ambientales o sociales.

La integracién de los riesgos ASG se lleva a cabo a través del establecimiento de determinados
umbrales y criterios minimos de inversién. Se establecen también determinados umbrales para
limitar, en la medida de lo posible, la inversion en activos respecto de los que no se disponga de
informacion sobre su riesgo de sostenibilidad.

Las estrategias de exclusién de inversiones que no respetan ciertos valores desde el punto de
vista de ASG son las siguientes:

— Compainias que tengan un riesgo ASG muy severo.

— Compaiias con una controversia severa relacionada con un incumplimiento grave de los
Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.
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— Compainias que derivan mas del 0% de sus ingresos en la fabricacion o en la venta de armas
controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y armas
bioldgicas).

— Compaiias que derivan mas del 5% de sus ingresos de la produccion o mas del 50% de sus
ingresos en la distribucién de Tabaco.

— Compaiias que derivan mas del 5% de sus ingresos de la produccion de combustibles fésiles
a partir de arenas bituminosas o de exploracion o extraccion de gas y petréleo en el Artico.

— Compaiias que generan mas del 5% de sus ingresos con la extraccion del carbén térmico.

— Se excluyen del universo de inversion bonos emitidos por paises con violaciones graves de
los tratados internacionales y principios de Naciones Unidas, como consecuencia de
conflictos civiles, represion de Estado, conflictos trasnacionales, delitos con violencia,
violaciones de derechos laborales y discriminacion racial.

— Compaiias con una controversia severa relacionada con un incumplimiento grave con los
Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

El control de los riesgos realizado por la Direccion General Adjunta de Finanzas y Riesgos se
plasma mediante las siguientes actividades:

e Calculo del VaR con una periodicidad mensual a efectos de seguimiento y reporting
interno.

e Reporte trimestral de los limites de riesgos aprobados por el Patronato en el Comité de
Riesgos Financieros de Mutua Madrilefia.

e Seguimiento trimestral del riesgo de liquidez y del riesgo de sostenibilidad.

e Seguimiento de los principios de inversion establecidos en el Acuerdo de 20 de febrero
de 2019, del Consejo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, por el que se
aprueba el cédigo de conducta relativo a la realizacién de inversiones financieras
temporales en el mercado de valores por entidades sin animo de lucro.

e Los incumplimientos e incidencias detectados en los controles se incluiran en sus
reportes periodicos al Comité de Riesgos Financieros de Mutua Madrilefia, y se pondra
a disposicion de la SDGANP para informar al Patronato.

4. Procedimiento para valorar y verificar de forma adecuada las inversiones

La valoracion de las inversiones se realiza por el Departamento de Operaciones de Mutuactivos
segun se detalla en sus manuales de procedimientos y se informa de su resultado a la DGANP.

Para la seleccién y valoracion de las inversiones Mutuactivos y Mutua Madrilefia utilizaran las
siguientes herramientas: Bloomberg, Excel, Morningstar, AS-400 (DPI), Riskco (Serfiex),
Navision e Invsight.

5. Informe sobre el grado de cumplimiento de los cédigos de conducta

El Patronato presentara un informe anual detallado y claro acerca del grado de cumplimiento de
los principios de coherencia, liquidez, diversificacion y preservacion del capital que entregaran,
en su caso, al Protectorado, y pondran a disposicion del publico en general a través de su pagina
web.
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El informe debera especificar qué operaciones realizadas se han separado, en su caso, de las
recomendaciones contenidas en el Acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por el que se aprueba el Cédigo de Conducta relativo
a la realizacion de inversiones financieras temporales en el mercado de valores por entidades
sin animo de lucro y explicar las razones por las que no se hayan seguido.

6. Otras inversiones

Cualquier otra inversion no contemplada en la Politica de Inversiones necesitara la aprobacion
expresa del Patronato y sera objeto de control y seguimiento por parte del mismo.
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\A Anexo - Instrumentos financieros comprendidos en el articulo 2de la ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion

a. Valores negociables; entendiendo como tales, cualquier derecho de contenido
patrimonial, cualquiera que sea su denominacién, que, por su configuracién juridica
propia y régimen de transmision, sea susceptible de trafico generalizado e impersonal
en un mercado financiero, incluyendo las siguientes categorias de valores negociables
con excepcién de los instrumentos de pago:

1.° Acciones de sociedades y otros valores negociables equiparables a las acciones de
sociedades, y recibos de depositario representativos de tales valores.

2.° Bonos y obligaciones u otras formas de deuda titulizada, incluidos los recibos de depositario
representativos de tales valores.

3.° Los demas valores negociables que dan derecho a adquirir 0 a vender tales valores
negociables o que dan lugar a una liquidacion en efectivo, determinada por referencia a valores
negociables, divisas, tipos de interés o rendimientos, materias primas u otros indices o medidas.

b. instrumentos del mercado monetario;

c. participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las
entidades de capital-riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado;

d. contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo
y otros contratos de derivados relacionados con instrumentos financieros, divisas,
variables financieras, materias primas o derechos de emision;

e. instrumentos derivados para la transferencia del riesgo de crédito;

f. contratos financieros por diferencias, y

g. derechos de emision.

2. También se consideraran instrumentos financieros los comprendidos en el apartado 1 cuando
los mismos sean emitidos, registrados, transferidos o almacenados utilizando tecnologia de
registros distribuidos u otras tecnologias similares como soporte de esas actuaciones.

3. Reglamentariamente se estableceran las caracteristicas y las categorias concretas de
instrumentos financieros relacionados en el apartado anterior, asi como las particularidades del
régimen juridico aplicable a las operaciones realizadas con instrumentos financieros.

Igualmente, se determinaran reglamentariamente las particularidades para el cumplimiento de lo
dispuesto en esta ley y en sus normas de desarrollo, que se tendran en cuenta cuando se utilicen
sistemas basados en tecnologia de registros distribuidos.

4. Alos instrumentos financieros distintos de los valores negociables les seran de aplicacion, con
las adaptaciones que, en su caso, sean precisas, las reglas previstas en esta ley para los valores
negociables.
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V. Anexo - Limites a la gestion

a. Lapérdida contable de los activos incluida en el excedente del ejercicio no podra superar
las rentas obtenidas por los inmuebles.

b. Riesgo de Crédito:

a. Todas las inversiones directas deben tener rating Investment Grade, incluidas
las entidades financieras para la contrataciéon de depdsitos y operaciones con
pacto de recompra.

b. El Limite de concentracion por emisor sera del 2,5% del total del patrimonio de
la Fundacién, con excepciéon de Gobiernos y a la inversion en depdsitos. En el
caso de los depdsitos, el limite serd del 10% del total del patrimonio de la
Fundacion.

c. Laduracion de crédito maxima de la cartera de bonos y fondos de inversion sera
de 5 afios.

c. Riesgo de Liquidez: Los activos iliquidos no superaran el 50% de la Inversiéon Financiera
Temporal.

d. Riesgo de Sostenibilidad:

a. Porcentaje minimo de activos cubiertos con informacion de sostenibilidad por la
herramienta ASG: 70%.

b. El rating medio ponderado ASG de las inversiones sera como maximo el
equivalente a un riesgo medio o bajo.

c. Exclusion del universo de inversion de sectores que no respetan ciertos valores
desde el punto de vista de ASG (ver apartado 3).
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